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PENGARUH RETURN SAHAM, VOLUME PERDAGANGAN SAHAM DAN
VOLATILITAS HARGA SAHAM TERHADAP BID ASK SPREAD PADA
PERUSAHAAN YANG MELAKUKAN STOCK SPLIT DI BURSA EFEK
INDONESIA

Oleh :

Rina Dameria Napitupulu

Abstrak

Perusahaan yang melakukan stock split mengharapkan saham perusahaannya menjadi
lebih aktif diperdagangkan sehingga meningkatkan likuiditas perdagangan di pasar
modal. Para investor memerlukan informasi dalam melakukan investasi pada suatu
perusahaan di pasar modal dengan menganalisis kondisi pasar perusahaan terlebih
dahulu agar investasi yang dilakukannya dapat memberikan keuntungan (return).
Memperoleh keuntungan merupakan tujuan utama dari aktivitas perdagangan para
investor di pasar modal. Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh return saham,
volume perdagangan, dan volatilitas harga saham terhadap bid ask spread pada
perusahaan yang melakukan stock split di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun
2010-2014 baik secara parsial maupun simultan.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, Penelitian ini dilakukan
dengan menggunakan sample 38 perusahaan yang melakukan stock split yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui kriteria khusus yang peneliti lakukan. Analisis
data menggunakan Regresi Liniear Berganda dengan aplikasi SPSS 17 sebagai alat
perhitungan statistik yang membantu peneliti dalam menemukan gambaran yang
menyeluruh mengenai hubungan antar variabel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hanya variabel volume perdagangan saham
berpengaruh negatif signifikan terhadap bid ask spread dan volatilitas harga saham
berpengaruh positif sangat signifikan terhadap bid ask spread yang dapat dijadikan
bahan pertimbangan oleh para investor dalam pengambilan keputusan investasi di pasar
modal, sedangkan refurn saham tidak berpengaruh terhadap bid ask spread.

Kata Kunci : Bid Ask Spread, Return Saham, Volume Perdagangan Saham, dan
Volatilitas Harga Saham



EFFECT OF SHARES RETURN, SHARES TRADING VOLUME, AND SHARE
PRICE VOLATILITY ON BID ASK SPREAD FOR COMPANIES PERFORMING
STOCK SPLIT IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI) MARKET

Prepared by:

Rina Dameria Napitupulu

Abstract

Companies that perform stock split aim to increase trading activity of their sharesso that the
trading liquidity in the capital market is increased. Before making any investment decisions,
investors need meaningful information related tothe targeted company listed in the stock
market by analyzing the relevant market conditions so that their investments may yield
benefit (return). Gain is investors” main objective of the trading activity in the capital market.
This study aims to analyze partial and simultaneous effect of stock returns, shares trading
volume, and volatility of stock price towards bid ask spread in companies that conducted a
stock split in the Indonesia Stock Exchange during the period of 2010 to 2014.

The data used in this research is secondary data.This study was conducted using a sample of
38 companies listed in the Indonesia Stock Exchange that perform stock splits through
specific criteria set by researchers. Analysis of data was using multiple linear regression with
SPSS 17 statistical calculations as tools that help researchers in finding a comprehensive
picture of the relationship between one variable with other variables.

The results of this study shows that stock trading volume is the only variable that has
negative effect on the bid ask spread;volatility of stock prices has positive and very
significant effect on bid ask spread and should be considered by investors in making
investment decisions in the stock market; whereas stock returns have no effect on the bid ask
spread .

Keywords: Bid Ask Spread, Stock Return, Trading Volume, dan Stock Price Volatility
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